REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-484-20
(De 12 de noviembre de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de
valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores:

Que el emisor Tamir Interinvest, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro
Publico de Panamé bajo el Folio No0.833608, Documento 2599285; se le autorizd mediante
Resolucion SMV No.613-15 de 24 de septiembre de 2020, el registro de Bonos Corporativos por un
total de Veinte Millones de Délares (US$20,000,000.00), misma que fuera modificada mediante las
Resoluciones No.SMV-214-20 de 18 de mayo de 2020 y No. SMV 331-20 de 20 de julio de 2020;

Que los dias 22, 26, 27 de octubre y 2 de noviembre de 2020. el emisor Tamir Interinvest, S.A.,
presentd a través de la cuenta de correo electronico tramites smvia supervalores.gob.pa,
Comunicado de Hecho de Importancia en atencion a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-
2020, siendo objeto de observaciones comunicadas al solicitante mediante correos electrénicos del
23 y 26 de octubre de 2020, dandole el visto bueno el 2 de noviembre de 2020, fecha en que el
emisor realizo la correspondiente publicacion del Comunicado de Hecho de Importancia mediante la
plataforma SERI;

Que Tamir Interinvest, S.A., present6 solicitud completa ante la Superintendencia del Mercado de
Valores del registro de modificacion de los términos y condiciones de las Series A y B de los Bonos
Corporativos por un total de Veinte Millones de Dolares (US$20,000,000.00), autorizada para oferta
publica mediante Resolucion SMV No.613-15 de 24 de septiembre de 2020, misma que fuera
modificada mediante las Resoluciones No.SMV-214-20 de 18 de mayo de 2020 y No. SMV 331-20
de 20 de julio de 2020, y que fuera presentada a través de la cuenta de correo electrénico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de las Series A y B de los Bonos
Corporativos, de la sociedad Tamir Interinvest, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Término y Condicién Término y Condicién a Modificar

Condicién Original
Pago de Se difieren los pagos de | Se difieren los pagos de capital de la Serie A por un periodo de
Capital capital de las Series A y B | veinticuatro (24) meses. del 26 de noviembre de 2020, inclusive. al 26

(Serie A)

del 26 de mayo de 2020 al 26
de noviembre de 2020 o
cualquier fecha anterior a
esta ultima, tomando en
cuenta que se calcularan y
generaran intereses sobre los
Bonos.

El pago de capital de las

de noviembre de 2022, inclusive. Durante este periodo de veinticuatro
(24) meses se calcularan y generaran intereses sobre los Bonos de
forma trimestral de acuerdo a lo establecido en el Suplemento de la
Serie A.

Los pagos a capital diferidos descritos anteriormente se cancelaran
mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.
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Series A y B tendra que ser
cancelado por EL EMISOR a
través de pagos
extraordinarios o redenciones
anticipadas ~ parciales 0
totales, o mediante un solo
pago, a mas tardar el 26 de
noviembre de 2020, en
adicion a cualquier saldo que
resulte en su contra. El no
pago de capital e intereses de
los Bonos de las Series A 'y
B, pagos previamente
programados para el 26 de
mayo de 2020 y diferidos
para el 26 de noviembre de

2020 o cualquier fecha
anterior a esta ultima, no
constituira evento de

incumplimiento y por ende

no sera una causal de
vencimiento anticipado, de
conformidad con lo
establecido en la Seccion
3.1.9. del Prospecto

Informativo de la Emision.

Se exceptiia y no se diferira el pago de capital que se realizara el 26 de
noviembre de 2020, mediante redencion anticipada parcial, segin lo
estipulado en el segundo parrafo del Término y Condicion “Pago a
Capital” registrado mediante Resolucion No. SMV 214-20 de 18 de
mayo de 2020, conforme a la siguiente tabla de amortizacion:

Periodo / % Monto
Cuota No. ficiea HssHE Amortizacion Capital ($)
17 11/26/2020 30.06% | $2,104,505.17

Los pagos a capital que deberan realizarse a partir del 26 de febrero de
2023. se realizaran de acuerdo a la siguiente tabla de amortizacion:

Periodo / . Monto
Cuota No. Fecha de Pago % Amortizacion Pago d& ;Zapital
18 2/26/2021 0.00% 0.00
19 5/26/2021 0.00% 0.00
20 8/26/2021 0.00% 0.00
21 11/26/2021 0.00% 0.00
22 2/26/2022 0.00% 0.00
23 5/26/2022 0.00% 0.00
24 8/26/2022 0.00% 0.00
25 11/26/2022 0.00% 0.00
26 2/26/2023 1.96% $137,200.00
25 5/26/2023 1.96% $137,200.00
28 8/26/2023 1.96% $137,200.00
29 11/26/2023 1.96% $137,200.00
30 2/26/2024 1.96% $137,200.00
31 5/26/2024 1.96% $137,200.00
32 8/26/2024 1.96% $137,200.00
33 11/26/2024 1.96% $137,200.00
34 2/26/2025 1.96% $137,200.00
35 5/26/2025 1.96% $137,200.00
36 8/26/2025 1.96% $137,200.00
37 11/26/2025 1.96% $137,200.00
38 2/26/2026 1.96% $137,200.00
39 5/26/2026 1.96% $137,200.00
40 8/26/2026 27.50% $1,924,694.83

El impago de los Pagos a Capital de la Serie A diferidos durante el
periodo de veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020,
inclusive. al 26 de noviembre de 2022, inclusive, no constituira evento
de incumplimiento y por ende no sera una causal de vencimiento
anticipado, de conformidad con lo establecido en la Seccion 3.1.9. del
Prospecto Informativo de la Emision.

Cuenta de
Reserva
(Series Ay

B)

Se adicionan los siguientes
parrafos, a saber:

El Balance Requerido en la
Cuenta de Reserva
correspondera, como
minimo, a una (1) cuota del
capital e intereses de todas y
cada una de las Series de la
Emision.

En caso de que sea necesario
utilizar los fondos de la
Cuenta de Reserva, el Emisor
tendra un plazo maximo de

Se modifica este término y condicion para que, de ahora en adelante, y
luego de la incorporacion del texto resaltado, se lea integramente de la
siguiente manera:

Adicionalmente. la Sociedad mantiene otra cuenta bancaria, también en
Global Bank Corporation y que podra ser administrada por el Agente
de Pago. Registro y Transferencia, en la cual se le haran aportes
trimestrales segin la cascada de pagos descrita en el Prospecto
Informativo bajo la seccién de “Cuenta de Concentracion™ para cubrir
los proximos tres (3) meses de pagos de capital (en caso de aplicar)
mas intereses de los Bonos (la "Cuenta de Reserva").

El Balance requerido en la Cuenta de Reserva durante el periodo
de veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020 al 26 de
noviembre de 2022 (inclusive), correspondera como minimo a dos

hasta doce (12) meses | (2) periodos de capital e intereses. A partir del 27 de noviembre de
contados a  partir  del | 2022, el Balance requerido en la Cuenta de Reserva correspondera,
momento del uso de los | como minimo, a un (1) periodo de capital e intereses.

fondos, para  completar,
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mediante un solo pago o
varios pagos parciales, el
Balance Requerido.

No obstante lo anterior, en caso de que sea necesario utilizar los
fondos de la Cuenta de Reserva durante el periodo de 24 meses que
abarca del 26 de noviembre de 2020 al 26 de noviembre de 2022
(inclusive), se otorga una dispensa de hasta dieciocho (18) meses,
contados a partir del momento del uso de los fondos, respecto a la
obligatoriedad de cumplir con el minimo requerido en la Cuenta
de Reserva. Una vez culminado dicho periodo de dieciocho (18)
meses, si la Cuenta de Reserva no cumple con el Balance minimo
requerido, el Emisor tendra un plazo maximo de hasta seis (6)
meses para completar, mediante un solo pago o varios pagos
parciales, el Balance Requerido.

Los fondos de la Cuenta de Reserva podran ser invertidos en cuentas
de ahorro, depodsito a plazo fijo y en valores liquidos que sean
aceptables al Emisor y, de llegar a establecerse una garantia fiduciaria,
del Fiduciario.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus

funciones

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de las Series A y B de los
Bonos Corporativos autorizados para oferta publica mediante Resolucion SMV No.613-15 de 24 de

septiembre d

e 2020, misma que fuera modificada mediante las Resoluciones No.SMV-214-20 de 18

de mayo de 2020 y No. SMV 331-20 de 20 de julio de 2020 de la sociedad Tamir Interinvest, S.A.,
en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Término y Condicién Término y Condicion Modificado

Condicién Original
Pago de Se difieren los pagos de | Se difieren los pagos de capital de la Serie A por un periodo de
Capital capital de las Series A 'y B veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020, inclusive, al 26 de
(Serie A) del 26 de mayo de 2020 al 26 | noviembre de 2022. inclusive. Durante este periodo de veinticuatro (24)

de noviembre de 2020 o
cualquier fecha anterior a
esta (ltima, tomando en
cuenta que se calcularan y
generaran intereses sobre los
Bonos.

El pago de capital de las
Series A y B tendra que ser
cancelado por EL EMISOR a
través de pagos
extraordinarios o redenciones
anticipadas ~ parciales 0
totales, o mediante un solo
pago, a mas tardar el 26 de
noviembre de 2020, en
adicion a cualquier saldo que
resulte en su contra. El no
pago de capital e intereses de
los Bonos de las Series Ay
B, pagos previamente
programados para el 26 de
mayo de 2020 y diferidos
para el 26 de noviembre de

2020 o cualquier fecha
anterior a esta ultima, no
constituira evento de
incumplimiento y por ende
no sera una causal de
vencimiento anticipado, de
conformidad con lo
establecido en la Seccion
3.1.9. del Prospecto

Informativo de la Emision.

meses se calcularan y generaran intereses sobre los Bonos de forma
trimestral de acuerdo a lo establecido en el Suplemento de la Serie A.

Los pagos a capital diferidos descritos anteriormente se cancelaran
mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

Se exceptua y no se diferird el pago de capital que se realizara el 26 de
noviembre de 2020, mediante redencién anticipada parcial, segin lo
estipulado en el segundo parrafo del Término y Condicion “Pago a
Capital” registrado mediante Resolucion No. SMV 214-20 de 18 de mayo
de 2020, conforme a la siguiente tabla de amortizacion:

Periodo / %
Cuota No. Fecha de Pago Amortizacion

17 11/26/2020 30.06%

Monto
Capital ($)

$2,104,505.17

Los pagos a capital que deberan realizarse a partir del 26 de febrero de
2023. se realizaran de acuerdo a la siguiente tabla de amortizacion:

Periodo / s Monto

Bt No. Fecha de Pago % Amortizacion Pago d(e$ glapltal
18 2/26/2021 0.00% 0.00
19 5/26/2021 0.00% 0.00
20 8/26/2021 0.00% 0.00
21 11/26/2021 0.00% 0.00
22 2/26/2022 0.00% 0.00
23 5/26/2022 0.00% 0.00
24 8/26/2022 0.00% 0.00
25 11/26/2022 0.00% 0.00
26 2/26/2023 1.96% $137,200.00
27 5/26/2023 1.96% $137,200.00
28 8/26/2023 1.96% $137,200.00
29 11/26/2023 1.96% $137,200.00

i)
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30 2/26/2024 1.96% $137,200.00
31 5/26/2024 1.96% $137,200.00
32 8/26/2024 1.96% $137,200.00
33 11/26/2024 1.96% $137,200.00
34 2/26/2025 1.96% $137,200.00
35 5/26/2025 1.96% $137,200.00
36 8/26/2025 1.96% $137,200.00
37 11/26/2025 1.96% $137,200.00
38 2/26/2026 1.96% $137.200.00
39 5/26/2026 1.96% $137,200.00
40 8/26/2026 27.50% $1,924,694.83

El impago de los Pagos a Capital de la Serie A diferidos durante el
periodo de veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020,
inclusive, al 26 de noviembre de 2022, inclusive, no constituira evento de
incumplimiento y por ende no sera una causal de vencimiento anticipado,
de conformidad con lo establecido en la Seccion 3.1.9. del Prospecto
Informativo de la Emision.

Cuenta de
Reserva
(Series A y
B)

Se adicionan los siguientes
parrafos, a saber:

El Balance Requerido en la
Cuenta de Reserva
correspondera, como minimo,
a una (1) cuota del capital e
intereses de todas y cada una
de las Series de la Emision.

En caso de que sea necesario
utilizar los fondos de la Cuenta
de Reserva, el Emisor tendra
un plazo maximo de hasta
doce (12) meses contados a
partir del momento del uso de
los fondos, para completar,
mediante un solo pago o varios
pagos parciales, el Balance
Requerido.

Se modifica este término y condicion para que, de ahora en adelante, y
luego de la incorporacion del texto resaltado, se lea integramente de la
siguiente manera:

Adicionalmente, la Sociedad mantiene otra cuenta bancaria, también en
Global Bank Corporation y que podra ser administrada por el Agente de
Pago. Registro y Transferencia, en la cual se le haran aportes trimestrales
seglin la cascada de pagos descrita en el Prospecto Informativo bajo la
seccion de “Cuenta de Concentracion™ para cubrir los proximos tres (3)
meses de pagos de capital (en caso de aplicar) més intereses de los Bonos
(la "Cuenta de Reserva").

El Balance requerido en la Cuenta de Reserva durante el periodo de
veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020 al 26 de
noviembre de 2022 (inclusive), correspondera como minimo a dos
(2) periodos de capital e intereses. A partir del 27 de noviembre de
2022, el Balance requerido en la Cuenta de Reserva corresponderi,
como minimo, a un (1) periodo de capital e intereses.

No obstante lo anterior, en caso de que sea necesario utilizar los
fondos de la Cuenta de Reserva durante el periodo de 24 meses que
abarca del 26 de noviembre de 2020 al 26 de noviembre de 2022
(inclusive), se otorga una dispensa de hasta dieciocho (18) meses,
contados a partir del momento del uso de los fondos, respecto a la
obligatoriedad de cumplir con el minimo requerido en la Cuenta de
Reserva. Una vez culminado dicho periodo de dieciocho (18) meses, si
la Cuenta de Reserva no cumple con el Balance minimo requerido, el
Emisor tendri un plazo mdximo de hasta seis (6) meses para
completar, mediante un solo pago o varios pagos parciales, el Balance
Requerido.

Los fondos de la Cuenta de Reserva podran ser invertidos en cuentas de
ahorro, deposito a plazo fijo y en valores liquidos que sean aceptables al
Emisor y, de llegar a establecerse una garantia fiduciaria, del Fiduciario.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias habiles
siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de
2020, subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020.
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La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucion No. SMV-484-20 de 12 de noviembre de 2020, la Directora de Emisores, de la
Superintendencia del Mercado de Valores resolvié solicitud de registro de modificacion de términos y
condiciones de las Series A y B los Bonos Corporativos autorizados para oferta publica mediante la
Resolucion SMV No.613-15 de 24 de septiembre de 2020. misma que fuera modificada mediante las
Resoluciones No.SMV-214-20 de 18 de mayo de 2020 y No. SMV 331-20 de 20 de julio de 2020, de la
sociedad Tamir Interinvest, S.A.;

Que advierte esta Direccién que, en los cuadros comparativos visibles en la parte motiva y en la parte
resolutiva de la Resolucion No. SMV-484-20 de 12 de noviembre de 2020, existe un error de omision en
la informacion que debe observarse:

Que, en virtud de lo anterior y al tenor del articulo 999 del Cddigo Judicial (norma adjetiva de aplicacién
supletoria por remisién del articulo 72 del Decreto Ejecutivo No.126 de 16 de mayo de 2017), existe en
la Resolucion No.SMV-484-20 de 12 de noviembre de 2020, un error pura y manifiestamente tipografico
que es necesario corregir, de modo que la decision no se malinterprete, al haberse omitido parcialmente y
de forma involuntaria, parte del texto presentado por los apoderados especiales del emisor en el
comunicado publico de hecho de importancia aprobado y posteriormente divulgado mediante la
plataforma SERI en la pagina web de esta Superintendencia;

En mérito de lo expuesto, la Directora de Emisores, de la Superintendencia del Mercado de Valores, en
uso de sus facultades legales.

RESUELVE:

PRIMERO: CORREGIR parcialmente la Resolucién No. SMV-484-20 de 12 de noviembre de 2020
de modo que se entienda que la informacién que debe observarse en los cuadros comparativos visibles en
la parte motiva y en la parte resolutiva del mencionado acto administrativo, se lea de la siguiente manera,
en especial a lo subrayado:

Término y | Término y Condicién Término y Condicién Modificado
Condicion Original
Pago de | Sedifieren los pagos de | Se difieren los pagos de capital de la Serie A por un periodo de

capital de las Series A | veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020, inclusive, al

Capital y B del 26 de mayo de | 26 de noviembre de 2022. inclusive. Durante este periodo de

(Serie A) 2020 al 26 de | veinticuatro (24) meses se calcularan y generaran intereses sobre los
noviembre de 2020 o | Bonos de forma trimestral de acuerdo a lo establecido en el
cualquier fecha | Suplemento de la Serie A.

anterior a esta ultima.
tomando en cuenta que
se calcularan y
generaran intereses
sobre los Bonos.

El pago de capital de | Los pagos a capital diferidos descritos anteriormente se cancelardn
las Series A y B tendrd | mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

que ser cancelado por
EL EMISOR a través | Se exceptia y no se diferira el pago de capital que se realizard el 26

de pagos | de noviembre de 2020. mediante redencion anticipada parcial, seglin
extraordinarios o | lo estipulado en el segundo pérrafo del Término y Condicion “Pago
redenciones a Capital” registrado mediante Resolucion No. SMV 214-20 de 18 de

anticipadas parciales o | mayo de 2020. conforme a la siguiente tabla de amortizacion:
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de 2020

totales, o mediante un
solo pago, a mas tardar
el 26 de noviembre de
2020, en adiciéon a
cualquier saldo que
resulte en su contra. El
no pago de capital e
intereses de los Bonos
de las Series A y B,
pagos previamente
programados para el 26
de mayo de 2020 y
diferidos para el 26 de
noviembre de 2020 o
cualquier fecha
anterior a esta ultima.
no  constituird evento
de incumplimiento y
por ende no sera una
causal de vencimiento

anticipado, de
conformidad con lo
establecido  en la
Seccién  3.1.9.  del

Prospecto Informativo
de la Emision.

Periodo / Fecha de Pago % Monto
Cuota No. £ Amortizacidn Capital (§)
17 11/26/2020 30.06% | $2,104,505.17

Los pagos a capital que deberan realizarse a partir del 26 de febrero
de 2023, se realizaran de acuerdo a la siguiente tabla de amortizacion:

i o Monto
é)zi;);(c)ch{); Fecha de Pago Amort?;acién Pago de
Capital ($)
18 2/26/2021 0.00% 0.00
19 5/26/2021 0.00% 0.00
20 8/26/2021 0.00% 0.00
21 11/26/2021 0.00% 0.00
22 2/26/2022 0.00% 0.00
23 5/26/2022 0.00% 0.00
24 8/26/2022 0.00% 0.00
25 11/26/2022 0.00% 0.00
26 2/26/2023 1.96% $137,200.00
27 5/26/2023 1.96% $137,200.00
28 8/26/2023 1.96% $137,200.00
29 11/26/2023 1.96% $137.200.00
30 2/26/2024 1.96% $137,200.00
31 5/26/2024 1.96% $137,200.00
32 8/26/2024 1.96% $137,200.00
33 11/26/2024 1.96% $137.200.00
34 2/26/2025 1.96% $137,200.00
35 5/26/2025 1.96% $137,200.00
36 8/26/2025 1.96% $137.200.00
37 11/26/2025 1.96% $137,200.00
38 2/26/2026 1.96% $137.,200.00
39 5/26/2026 1.96% $137.200.00
40 8/26/2026 27.50% | $1,924,694.83

El impago de los Pagos a Capital de la Serie A diferidos durante el
periodo de veinticuatro (24) meses. del 26 de noviembre de 2020,
inclusive. al 26 de noviembre de 2022, inclusive, no
constituird evento de incumplimiento y por ende no serd una causal
de vencimiento anticipado, de conformidad con lo establecido en la
Seccidn 3.1.9. del Prospecto Informativo de la Emision.

Término vy Término y Término y Condicién Modificado

Condicion Condicién Original

Cuenta de | Se  adicionan los | Se modifica este término y condicion para que, de ahora en adelante,

Reserva siguientes pérrafos, a |y Iu‘egc.) de la incorporacion del texto resaltado, se lea integramente de
saber: la siguiente manera:

(Series Ay

B) Adicionalmente, la Sociedad mantiene otra cuenta bancaria, también

El Balance Requerido
en la Cuenta de
Reserva

correspondera, como
minimo. a una (1)

en Global Bank Corporation y que podré ser administrada por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia, en la cual se le haran
aportes trimestrales segtin la cascada de pagos descrita en el Prospecto
Informativo bajo la seccion de “Cuenta de Concentracion” para cubrir
los proximos tres (3) meses de pagos de capital (en caso de aplicar)

mas intereses de Jos Bonos (la "Cuenta de Reserva").

El Balance requerido en la Cuenta de Reserva durante el periodo
de veinticuatro (24) meses, del 26 de noviembre de 2020 al 26 de
noviembre de 2022 (inclusive), correspondera como minimo a dos
(2) periodos de servicio de deuda. A partir del 27 de noviembre de
2022, el Balance requerido en la Cuenta de Reserva
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cuota del capital e
intereses de todas y
cada una de las Series
de la Emisién.

En caso de que sea
necesario utilizar los
fondos de la Cuenta de
Reserva, el Emisor
tendrda  un  plazo
maximo de hasta doce
(12) meses contados a
partir del momento
del uso de los fondos,
para completar,
mediante un solo pago
0 varios pagos
parciales, el Balance
Requerido.

correspondera, como minimo, a un (1) periodo de servicio de
deuda.

No obstante lo anterior, en caso de que sea necesario utilizar los
fondos de la Cuenta de Reserva durante el periodo de 24 meses
que abarca del 26 de noviembre de 2020 al 26 de noviembre de
2022 (inclusive), se otorga una dispensa de hasta seis (6) meses,
contados a partir del momento del uso de los fondos, respecto a la
obligatoriedad de cumplir con el minimo requerido en la Cuenta
de Reserva. Una vez culminado dicho periodo de seis (6) meses, si
la Cuenta de Reserva no cumple con el Balance minimo requerido,
el Emisor tendra un plazo adicional de hasta seis (6) meses para
completar, mediante un solo pago o varios pagos parciales, el
Balance Requerido.

Los fondos de la Cuenta de Reserva podran ser invertidos en cuentas
de ahorro. depésito a plazo fijo y en valores liquidos que sean
aceptables al Emisory, de llegar a establecerse una garantia fiduciaria,
del Fiduciario.

FUNDAMENTO LEGAL: articulos 10 (numeral 9). 22. 23 y concordantes del Texto Unico del

v

Decreto Ley 1 de 1999; articulo 72 del Decreto Ejecutivo No. 126 de 16 de mayo de 2017; y articulo
999 del Cddigo Judicial.

loag

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yolaﬂ@;j
Directg’i"h de Emisores
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